ANEXO

1. IDENTIFICACION DE LA ASIGNATURA

Nombre de la asignatura: La Cobertura del Riesgo utilizando Futuros y Opciones

Caracter de la asignatura: Optativa. Se realiza por Convenio con la Fundacion MATBA
Catedra/Departamento: Cétedra de Economia General — Departamento de Economia,
Desarrollo y Planeamiento Agricola

Carrera: Agronomia

Periodos lectivos: 2022 - 2024

2. CARACTERISTICAS DE LA ASIGNATURA

Duracion: Bimestral

Profesor responsable de la Céatedra: Lic. Lucia Longo

Docente a cargo: Lic. Mariana Pellegrini

Invitados: Profesionales del Mercado a Término de Buenos Aires

Carga horaria para el estudiante: DIECISEIS (16) horas — UN (1) crédito
Correlativas: Economia Politica

Modalidad: Curso

3. FUNDAMENTACION

Los mercados de futuros han sido desarrollados para ayudar a los intervinientes de la cadena
comercial de granos a mejorar sus practicas de comercializacion y de compras. La
importante variacién de precios que genera una oferta estacional determinada por la época
de cosecha y una demanda constante a lo largo del afio hizo necesaria la creacion de un
mercado amplio y disponible para todos los compradores y vendedores: los mercados de
futuros.

4. OBJETIVOS GENERALES

Que los estudiantes logren adquirir conocimiento del funcionamiento de los contratos de
futuros y opciones sobre derivados agricolas; aprendiendo a manejar el riesgo precio a
través de su utilizacion como cobertura y/o seguro.

5. CONTENIDOS
MODULO 1: Introduccién al Mercado de commodities - Operaciones a Fijar — Contratto
Forward - Introduccion a los Mercados de Futuros y opciones sobre commodities.

MODULO 2: Diferencias y analogias entre Contratos Forward y Contratos de Futuros -
Caracteristicas y aplicacion de los Contratos de futuros - Concepto de cobertura y aplicacion
- Concepto de especulacion y aplicacion.

MODULO 3: Registracion de operaciones - Ejercicios practicos — Gréaficos.

MODULO 4: Contratos de Opciones — Conceptos — Tipos de Opciones — caracteristicas —
cobertura con opciones — concepto de prima.

MQDULO 5: Registracion de los contratos con opciones - Ejercicios practicos - Graficos
MODULO 6: Analisis graficos Posiciones sintéticas utilizando opciones. Ejemplos de
aplicacién a la compra y venta de commodities.

MODULO 7: Mercado normales e invertidos “Cost of Carry”. Tipos de spread. Cosecha

nueva vs. Cosecha vieja. Operatoria con spreads.
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6. METODOLOGIA DIDACTICA Y FORMAS DE INTEGRACION DE LA PRACTICA

Seminario Teodrico-Practico: Se trata de reuniones semanales donde se introduce a los
estudiantes en el conocimiento de los mercados de futuro a través del conocimiento de su
funcionamiento y del planteo de problemas practicos para resolver.

7. FORMAS DE EVALUACION
Los conocimientos adquiridos son evaluados a través del abordaje de casos especificos, que
los estudiantes resolveran presencial o virtualmente a travées de la plataforma del CED.

8. CONDICIONES DE APROBACION

La asignatura se aprueba si ademas de cumplir con el 75% de asistencia al seminario el
estudiante resolvié correctamente al menos el 60% de los problemas presentados lo cual
equivale a una nota de cuatro puntos. El estudiante que no cumpla con los requisitos
establecidos quedara en condicion de “Libre” como unica condicién alternativa.

9. BIBLIOGRAFIA Obligatoria:

. Manual de Futuros y Opciones Fundacion MATba.

Complementaria:

. Introduccion a los Futuros y Opciones John Hull. Ed. Prentice Hall 4ta edicion.
. La base en accion Biblioteca CBOT Version Espafiol.
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